Tofas Oto. Fab.
2024/12 Finansal Degerlendirme Raporu

Tofas Fabrika, 2024 yilinin son ¢eyreginde beklentilerin hafif altinda 27,7 milyar TL net satis, 1,8 milyar

TL FAVOK beklentilerinin altinda 214,8 milyon TL FAVOK ve 121 milyon TL zarar acgikladi. Konsensus Hisse F|ya‘t| 210 1991
’

beklentiler dérdncu geyrekte sirketin 405 milyon TL net kar agiklayacagi ydonundeydi. Gegen ceyrege

; FK 590 19,07
gore satislar %22 artarken, FAVOK %24 azaldi. 3C24'te sirket 331,6 milyon TL kar aciklamisti. 4C23'e gére m
_ . , R v FD/FAVOK 295 11,60
ise net satis %45 azalirken, net kar 4C23'te 7,4 milyar TL'ydi. 2024 yilinda 2023 yilina gore net satislar,
FAVOK ve net kar siraslyla %35, %67, %76 azaldi. 2024 yilinda enflasyon muhasebesinin etkileri, dustk pD/DD 4,95 2,-”
kapasite kullanim orani, artan rekabet ve modellerin gecis déneminin de etkisiyle ihracat daralmasi N.P.P. KAZAN‘;/KAYlP-MN TL _3 295 _4 817

sirket finansallarini 2023 yilina gére baskiladi.

Sirketin satis hacimleri 4C24'te %44 dUsUsle 40.000 adete, 2024 yilinda ise 2023'e gore %33 dususle FAVOK Ma ot % 15'41 7'72
174.000 adete geriledi. Yeni Grtn gegisine bagl olarak ve konjonktur kaynakl ihracat tarafindaki Net Kar Marjl % ”,82 4‘,34
daralma, adetsel bazda geri cekilmede 6nemli rol oynadi. Sirketin ihracat hacimleri 2024'te yillik bazda
%45 gerilerek 33.5600 adete dustU. Fiorino Uretimi bu slregte sona erdi. 2024 yilinda en ¢ok ihracat
%39 ile italya'ya gerceklesti. ihracatta model bazinda 2024'te 2023'e gére Tipo %50 ile 21.616 adete, MCV Hisse Kapanis (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)
%40 ile 9.628 adete geriledi. 5.000 400,00
i¢ Pazar satislarinda ise Egea 41.764 adet dusUsle 83.280 adete, Doblo 1.612 adet dusUsle 13.836 adete, 2888 350,00
Fiorino ise 17.090 adet dusUsle 25.152 adete geriledi. 3-.500 300,00
Fiat markasinin pazar pay! %4,5 gerilese de %11,2 pay ile pazarda liderligini surdtrdu. Pazar payindaki 3.000 250,00
duststn temel sebepleri binek ara¢ pazarinda artan rekabet, OTV baremlerinin gincellenmemesi 3888 2000y
sebebiyle yerli Uretici avantajinin azalmasi ve hafif ticari ara¢ model portféytnun yenilenmesi ile ilgili .II.SOO 1(5)?)’2)%
gecis sUreci oldu. Stellantis Pazar payi ise %6,3 gerileyerek %27,4 oldu. Hafif ticari araglar pazarinda da 1288 50,00
sirketin Pazar payl %5 gerilese de %20 pay ile ikinci sirada yer aldi. Fiorino Gretimin Haziran ayinda 0 0,00
sona ermesi hafif ticari pazarda, Pazar pay! kaybedildi. q/@/ Q’L w& @Q"V q/g/]/ ,19’1/ p@’b & ,§§Ir q/o”v p§§b &u 0’&

) A . ' - SRR Y R v
Sirket 2025 yilina iliskin beklentilerini de acgikladi. Sirket, 2025 yilinda, yurt ici hafif ara¢ pazarinda vy v A
daralma bekliyor (2024 gergeklesen 1,24 milyon, 2025 tahmini 0,9 - 1,1 milyon). Sirketin yurt i¢i pazar
satislarinda da 2024'e goére geri cekilme beklentisi bulunuyor (2024 gergeklesen 143.700 adet, 2025 Hisse F/K & FD/FAVOK
tahmini 110.000 - 130.000 adet). Yurt icinde bUyumenin ihracatla olmasi beklentileri ve globaldeki faiz 16,00 9,00
indirimleri ile birlikte resesyondan uzaklasilmasi sonrasi acilmasi beklenen ihracat kanallarina bagh 14,00 8,00
olarak ihracat adetlerinde ise konjonktire baglh olarak artis beklenmekte (2024 gergeklesen 33.600, 12,00 7,00
2025 tahmini 70.000 - 90.000). 2025 yilinda toplam Uretim adetlerinin 150.000 - 170.000 araligina 10,00 6,00
cikmasi bekleniyor (2024 gerceklesen 140.500) 8,00 R
ODD verilerine gére Ocak ayinda otomobil satiglari gegen yilin ayni dénemine goére %12,6 azalisla 6,00 Zgg
55.944 adete, hafif ticari arag satislar %18,8 azalisla 12.710 adete, toplam satislar ise %13,9 azalisla 68.654 4,00 2,00
adete geriledi. Ocak verisi, son 5 yillik ortalamanin yaklasik %40 Ustinde seyretti. Bu donemde TOASO, 2,00 1,00
6.348 adet satis gergeklestirdi (Ocak 2024 12.249 adet) Stelantis'in Ocak 2025 satislari Peugeot, Citroen, - 0,00

Opel ve DS markalar toplandiginda Ocak 2024'Gn %4,9 UstUnde 10.118 adet gergeklesti.
Aciklanan finansallarin hisse Gzerinde kisa vadeli baski yaratmasini bekliyoruz. ihracat tarafindaki
guclu beklenti etkisi, sirketin KO hafif ticari arag Uretim sézlesmesi imzalamasi ve olasi Stellantis'in

sirket tarafindan satin alinma sUreci orta vadede katalizor etki yaratabilir.
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Kaynak: Rasyonet, Finnet
*Veriler Ceyrekliktir.
Beklentiler konsensiis

Gekince: Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan ) elde edilerek derlenmistir ve info Yatinim
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yéne
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm araci
satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan \
sekilde olursa olsun tclincy kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, alisanlan, ySneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer ala
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.




